ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
SANTA ALBERTINA — IPRESA.

Aos quatorze dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e trés, as 13h30min, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Santa Albertina, localizado na Rua Armindo Pilhalarmi, 1.121,
1° andar, Centro, nesta cidade, foi realizada a reuniao com os membros do Comité de Investimentos,
Diretoria Executiva, Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia Municipal
de Santa Albertina - IPRESA, com o0 objetivo de avaliar o cenario econémico do Pais e seus
reflexos, analisando o cenario macroeconémico de curto prazo e as expectativas de mercado,
relatar e avaliar a situacdo financeira do IPRESA, mediante a distribuicdo de copia do
balancete da receita e da despesa do més de outubro de 2023, distribuir, relatar e avaliar o
Relatério Analitico dos Investimentos em outubro de 2023, decidir sobre a aplicagdo dos
recolhimentos previdenciarios da competéncia outubro/2023 (cujo vencimento se deu em
13 de novembro de 2023), considerando que valores serdo transferidos para o pagamento
das despesas administrativas, e do pagamento da parcela n® 34 do Termo de Acordo de
Parcelamento e Confissdao de Débitos Previdenciarios — Acordo CADPREV N° 0096/2021, em
funcdo da aprovacdo da Lei n°1.160 de 15 de dezembro de 2020 e alteracdo trazida pela Lei
n°® 1.167 de 13 de janeiro de 2021, que autoriza o parcelamento de débitos oriundos das
contribuigdes previdenciarias patronais devidas e ndo repassadas pelo Municipio de Santa
Albertina ao IPRESA, das competéncias mar¢o/2020, abril/2020, maio/2020, junho/2020,
julho/2020, agosto/2020, setembro/2020, outubro/2020, novembro/2020, dezembro/2020 e 13°
salario/2020 em até 60 (sessenta) parcelas mensais, apresentacdo dos relatérios ALM,
reforcar o alerta sobre a necessidade da Nova Certificagdo dos membros do Conselho
Deliberativo e do Conselho Fiscal, relatar sobre ndo atendimento de aplicagdo em Fundo de
Investimento no Banco Santander. Deu-se inicio a reunido constatando-se a presenca dos
seguintes membros do Comité de Investimentos: Marcia Cristina Manfrenato Cassim, Silmara
Porto Penariol e Sirlene Branicio Latorre, Diretoria Executiva: Marcia Cristina Manfrenato Cassim,
Silmara Porto Penariol e Taize Gavioli da Silveira Gongalves, Conselho Deliberativo: Ellen Sandra
Ruzza Poliseli, Osmar Games Martins, Sirlene Branicio Latorre, Carlos César de Oliveira e Edson
Pinheiro e do Conselho Fiscal: Eliana Pereira Chumilhas, Gislaine Fernandes da Silva e Sonia
Aparecida Fiorilli. Para dar inicio, observando as resenhas econdmicas: INTERNACIONAL lIsrael e
Hamas O reinicio das tensdes entre o grupo Hamas e o estado de Israel trouxeram danos
imensuraveis para os civis de ambos os lados do conflito. A crise humanitaria gerada foi algo nao
visto ha tempos para ambos os povos, e a populagdo civil que fica no meio desse fogo cruzado
acaba sendo a mais atingida pelo conflito. Além dos impactos humanitarios, o conflito possui também
um potencial de causar abalos econ6micos globais, principalmente ao se levar em conta o risco de
uma escalada da guerra. Apesar de Israel e o grupo que comanda a Faixa de Gaza nao serem
diretamente ligados a exportacdo de petréleo no oriente médio, os mercados permaneceram
apreensivos durante o més de outubro por conta da ja citada hip6tese de escalada dos conflitos,
tendo os paises vizinhos tomando partido e, portanto, podendo comprometer o escoamento de
petroleo da regido. Os principais paises da regido que poderiam causar abalo na distribui¢cdo global
de petréleo sé&o Ird, que logo apdés o inicio da guerra ja sinalizou apoio ao Hamas, além do Qatar,
Emirados Arabes e a propria Arabia Saudita. Esses paises sim, com um maior envolvimento partindo
de uma escalada de tensfes, poderiam sob a 6tica da oferta, gerar impactos na cadeia produtiva e
na distribuicdo da commodity ao redor do mundo, trazendo possiveis impactos inflacionarios. Esse
€ o terceiro grande abalo sistematico que o sistema econémico sofre nos Ultimos 36 meses. O
primeiro deles foi 0 estouro a pandemia do COVID-19, o segundo foi a invasdo da Ucrania realizada
pela Russia, e o terceiro foi este mais recente iniciado no inicio de outubro de 2023 pelo Hamas.
Estados Unidos Curva de Juros Em um movimento ainda mais acentuado que no més de setembro,
em que a abertura da curva de juros americana foi a maior desde os ultimos 15 anos, atingindo mais
de 4,5%, 0 més de outubro seguiu a tendencia com as treasuries do governo americano de 10 anos
rendendo  muito  proximo  dos  5%. EUA  Treasury - 10 anos: Fonte:



https://tradingeconomics.com/united-states/government-bondyield No inicio de outubro, o Dollar
Index registrou alta de 107, patamar recorde em 2023, conforme imagem do gréfico: DXY Dollar
Index: Fonte: https://tradingeconomics.com/dxy:cur Como ja explicado, o Dollar Index é indicador
responsavel por calibrar a magnitude da forca do dolar perante outras moedas de paises
desenvolvidos. Esse indicador compara a moeda americana com uma cesta ponderada das
principais moedas estrangeiras (euro, iene (Japao), libra (Inglaterra), dolar canadense, coroa sueca,
e franco suico). Essa ponderacgéo coloca o Euro como maior representante da cesta (58%), seguido
pelo lene japonés (14%), Libra (12%), Délar canadense (9%), Coroa sueca (4%), e Franco suico
(4%). Mercado de trabalho E um dos principais fatores determinantes para as decisdes de politica
monetaria por parte do Federal Reserve, como ja citado pelo presidente da instituicdo, Jerome
Powell, sdo os resultados do mercado de trabalho, em especial, 0 nimero de vagas criadas, € 0
namero de vagas abertas. Os indicadores de emprego sdo termémetros perfeitos para compor
analise do nivel de atividade econbmica de uma economia, e, portanto, a partir disso calibrar com
mais acuricia os patamares de juros a serem determinados. Niveis de desemprego baixos
pressupfem uma economia aquecida, logo, predispostos a consumir, que por sua vez possui
potencial inflacionario. Ap6s 0 més de setembro pegar o mercado totalmente de surpresa com 0s
dados de emprego trazidos pelo Nonfarm Payroll virem em praticamente com o dobro de vagas
abertas do que o esperado, o0 més de outubro registrou um arrefecimento laboral da economia
americana, inclusive um pouco abaixo do esperado. A projecdo do mercado para a criagdo de
empregos na casa dos 180 mil foi na verdade materializada com um dado ao redor dos 150 mil
empregos criados, com uma queda acentuada no menor patamar desde junho de 2023. O principal
setor que registrou essa contragéo foi o setor de manufatura. O fendmeno inflacionario assolou e
ainda preocupa 0 mundo, e permanece sendo a principal pauta dos lideres de politica monetéria ao
redor do globo. Esse fenbmeno que na ultima década parecia “morto”, voltou aos holofotes
econdmicos e reacendeu a preocupacdo de todos os agentes econdémicos desenvolvidos. Juros
Como ja citado, o discurso dos membros do Federal Reserve ainda se mantiveram sob a 6tica de
observar e colher informacfes que possam embasar as decis6es de politica monetaria. O préprio
Jerome Powell espera que a estrutura da curva de juros permanega em um patamar ainda elevado,
para que novas altas da taxa basica ndo sejam mais necessarias. As altas recentes dos vértices
médios e longos da curva de juros representaram o mesmo efeito do que 3 altas na casa de 25 bps,
segundo analistas do mercado. Por enquanto, seguimos com a Fed Founds Rate na janela entre
5,25% e 5,5%. Taxa de Juros — Estados Unidos Fonte: https://tradingeconomics.com/united-
states/interest-rate INDICADORES DE ATIVIDADE PIB No final de outubro o dado preliminar do
fechamento do PIB do 3° trimestre foi divulgado mostrando um resultado surpreendente da
performance norte americana. O dado veio em 4,88%, ultrapassando com folga a projecéo de 4,5%
do mercado. De longe, o principal componente que inflou o dado se deu através dos gastos do
governo, que representaram crescimento de 4,6%, além do consumo das familias que registrou um
crescimento de 4%. Contudo, apesar do resultado surpreendente, sob os efeitos da curva de juros
mais elevada, é esperado que o 4° trimestre ndo venha com 0 mesmo ritmo de crescimento
econdmico. PMI Com um leve aumento, porém um pouco abaixo das expectativas, o PMI de servigos
veio no més de outubro registrando 50,60 pontos, ante 50,10 pontos de setembro. A Taxa Selic, taxa
bésica de juros do Brasil, encontra-se em 12,25% ao ano, e apesar do corte realizado, Campos Neto
reitera a necessidade de solidos pilares para que a continuidade dessas medidas seja realizada.
Além da inflacdo sob controle, o presidente da instituicAo pontua com fervor a importancia da
questao fiscal que deve estar bem planejada. Cambio Com bastante volatilidade e ap6s atingir mais
de R$ 5,16 por Délar Americano em outubro, o cAmbio encerrou 0 més aos 5 reais pela unidade da
moeda americana. Essa volatilidade permanece sendo justificada majoritariamente pelo movimento
dos juros no exterior. E como ja citado em outras oportunidades, a moeda norte americana vem
exercendo pressdo ndo somente sob o real brasileiro, mas sob a maioria das moedas estrangeiras
e ndo somente a de paises emergentes. Bolsa Como resultado, um dos principais indicadores
econbmicos a sentirem os efeitos das volatilidades citadas, seja no Brasil, como no exterior, é a
performance da bolsa de valores do Brasil representado pelo indice Ibovespa. No més de outubro,



12 dos 21 pregdes do més registraram queda versus 9 pregdes de alta. O resultado do més foi
negativo em -2,94% aos 113.143 pontos. E como ja citado, os componentes geradores dessa perda
foram: volatilidade da curva de juros dos Estados Unidos, guerra no Oriente Médio e discussao sobre
o tema fiscal brasileiro. Com a renda fixa no exterior se tornando atrativa, os investidores
estrangeiros, em especial, preferem por manter o capital alocado no mercado americano, ainda mais
com a taxa béasica de juros do Brasil sendo gradualmente cortada. IBOVESPA — 2023: Renda Fixa
Nos indices ANBIMA, a variacao da curva de juros impactou os indicadores de renda fixa, tendo o
IMA-B, IMA-B 5 e o IMA-B 5+ caido -0,13% no més. Da familia dos IMAs, o IMA Geral foi um dos
Unicos a performarem positivamente em 0,52% no periodo. Na familia dos prefixados, cenario foi de
variacdo positiva no més, com o IRF-M 1 variando 0,93% no més, seguido pelo IRF-M que variou
0,66% e pelo IRF-M 1+ que variou 0,54% no periodo. Na janela anual, essa variacdo é de 11,12%,
12,04% e 12,95% respectivamente para cada benchmark. Quanto aos indices de prazos constantes,
IDKA-Pré 2a teve variacdo de 0,45% no més e 12,26% no ano enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve
queda de -0,23% no més e 8,53% no ano. CONCLUSAO E PERSPECTIVAS Ainda que com um
cenario de inflagdo em desaceleracdo, enxergamos que a cautela das autoridades monetéarias ao
redor do mundo deve permanecer no radar perante novas tomadas de decisbes em relacdo aos
investimentos. No Brasil, as discussbes que ainda pairam sob os investidores envolvem
principalmente o desafio fiscal que o pais terd num horizonte préximo. Entendemos que alicerces
fiscais fortalecidos representam a ancora necessaria para que o Banco Central possa manobrar as
taxas de juros para um campo mais estimulante. Por isso, é de extrema relevancia que os
investidores acompanhem as discussdes sobre o tema para o afinado balanceamento de suas
carteiras. Somado ao fator doméstico, temos no exterior um cendrio misto, mas que indicam a
possibilidade de uma leve desaceleracdo econdmica, ainda que com dados melhores do que o
esperado para a maior parte das economias no 3° trimestre. Na mesma linha, com o discurso das
autoridades monetarias em manterem os juros num patamar “higher for longer”, ou seja, mais
elevado por mais tempo, hd uma imposi¢do indireta sobre os paises emergentes de um limite
perante a flexibilizacdo de suas respectivas taxas de juros, partindo do pressuposto do interesse
desses paises de manterem as suas taxas de cambio estaveis. Essa politica de juros elevados por
mais tempo possui uma misséo direta e declarada, que € a de trazer a inflacdo das economias
desenvolvidas para o patamar de suas respectivas metas. E apesar dos dados inflacionarios no
exterior ainda estarem elevados, é notorio que a direcdo esta correta, e 0 mercado atualmente
aposta na manutencédo das taxas de juros nos patamares atuais para as préximas reuniées do FOMC
e do BCE. Por fim, para acompanhar os efeitos sob as carteiras, também seguimos monitorando o
desenrolar do conflito no Oriente Médio. Uma escalada das tensdes teriam efeitos catastroficos para
o mercado e principalmente para as questdes humanitarias e portanto torcemos para um esfriamento
das tensfes e para 0 ndo envolvimento dos demais paises da regido, e outros ao redor do globo.
Em seguida, foi relatada a situacéo financeira do IPRESA, mediante a distribuicdo de cOpia do
balancete da receita e da despesa referente ao més de outubro2023 aos presentes, o qual foi
avaliado e aprovado. Foi distribuido, relatado e avaliado o Relatério Analitico dos Investimentos
em outubro de 2023, onde se verificou que a carteira de investimentos esta devidamente
enquadrada, nos termos da Resolucdo n° 4.963/21, expedida pelo Banco Central do Brasil, e
suas alteracBes posteriores. Foi observado que no més de outubro/2023, com os esfor¢os, com a
diversificacdo da carteira e metodologia de mitigacdo de riscos, a meta atuarial ndo foi atingida,
sendo que o retorno do més foi de -0,51% contra 0,65% da meta. Tivemos no ano uma rentabilidade
de 8,36%, contra a meta anual de 8,05%. Seguindo foi apresentado os relatérios do ALM, relativo
ao més de outubro de 2023, onde a aplicacdo do Estudo ALM, esta sob andlise, a fim de diversificar
a carteira de investimentos. Seguindo, foi avaliada e definida a aplicacdo dos recolhimentos
previdenciarios da competéncia outubro/2023 (cujo vencimento se deu em 13 de novembro
de 2023), e da parcela n® 034 do parcelamento aprovado pela Lei n° 1.160 de 15 de dezembro
de 2020 e alteracdo trazida pela Lei n® 1.167 de 13 de janeiro de 2021. Avaliando o cendrio, ficou
decidido por unanimidade que os valores decorrentes do acima descrito serdo utilizados para fins
de transferéncia para conta corrente onde sdo efetuados os pagamentos das despesas



administrativas e o restante devera ser aplicado no fundo SANTANDER IRF-M 1 TiTULOS
PUBLICOS FIC RENDA FIXA, tendo-se em vista o comportamento do mercado financeiro, cuja
analise recomendou investimentos neste fundo, haja vista ser uma estratégia que busca proteger a
carteira de investimentos contra oscilagdes bruscas no preco dos ativos, em ambiente de averséo a
risco de mercado, tendo em vista que o objetivo do fundo busca superar o IPCA no longo prazo,
estando o referido fundo apto para receber investimentos do IPRESA, considerando também que os
beneficios previdenciarios do Instituto sdo pagos com o resgate dos valores desse fundo, portanto
necessario alocar valores no mesmo, o qual conforme jA comentado acima, é considerado um
investimento de baixa volatilidade e que também esta devidamente credenciado. Seguindo, foi
reforcada a necessidade de Certificacdo dos membros do Conselho Deliberativo e do
Conselho Fiscal, que por hora estédo se preparando para as provas, com o material distribuido
no curso preparatério. Importante também relatar que houve uma falha por parte da instituicdo
bancaria Santander, onde no més de setembro houve uma troca de fundos de investimentos no
momento da aplicagdo dos recursos provenientes do repasse mensal, conforme demonstrado no
Relatorio mensal do més de setembro de 2023 como também no extrato mensal dos investimentos,
contudo, ndo é viavel desfazer a acdo, considerando que o fundo ao qual o valor foi destinado, esta
dentro das boas opcdes de investimentos para o periodo. Em seguida o Comité de Investimentos
deu ciéncia do teor da reunido a Diretoria Executiva e ao Conselho Deliberativo na presencga do
Conselho Fiscal, os quais ratificaram as decisbes tomadas. Continuando ficou definido que a
proxima reuniao ordinaria do Comité de Investimentos se dara em 11 de dezembro de 2023, as
13h30min. Em seguida a secretaria agradeceu a participacdo dos membros envolvidos, dando por
encerrada a presente reunido. Nada mais havendo a tratar eu Marcia Cristina Manfrenato Cassim,
Secretaria, lavrei a presente ata, que apds lida achada conforme e aprovada, vai assinada por mim
e por todos os presentes.

Santa Albertina, 14 de novembro de 2023
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